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Bevezeto
A torténet 2012 marciusaban kezd6dik és 2013 3prilisaig tart, a profit kb. 300%. A cim pedig egyértelm(ivé teszi: nem szabad ilyet

csindlni. Es, hogy miért a tiltas, az aldbbiakban kideriil. Kezdetben néhany részvénnyel, majd 1-2 hénap mulva mar csak opcidkkal
kereskedtlink. Néhany Vertical Spread-tél eltekintve f6leg piac-semleges pozicidkra koncentrdltunk, a részvényarfolyamok valtozasa
helyett az opcids prémiumokbdl akartunk profitdlni. Ehhez azonos mennyiségben és azonos lejarattal Call és Put opcidkat
shortoltunk hoénaprél hénapra, vagyis havonta alakitottunk ki Short Strangle pozicidkat. A Strangle helyett sokak szamara
nyugtatdbb lett volna a Condor, de ebben az esetben a profit nem volt kielégité. A kereskedésink soran nem kiméltiik magunkat:
bevallaltuk sokszor a gyorsjelentések (Earnings) és mindig a magas implikalt volatilitds mellett dontottink, Iron Condor helyett
Short Strangle-t alkalmaztunk. A Short Strangle szakma dltal elGirt feltételei kozlil gyakran majdnem az Osszes sériilt. A piac-
semlegesség azt is jelentette, hogy az altalunk tervezett — és sokszor elég szélesre sikerllt — savban maradjon lejaratig az
alaptermék (ezek a savok az abrakon jol lathatdak). Egy-két kivételtsl eltekintve nem zartunk lejarat el6tt, az volt a terv, hogy
kitartunk lejaratig, ekkor volt realizalhatd ugyanis a maximalis profit/ligylet. Aki nem ismeri az opciok elméletét, vagy ha ismeri is,

de nem érti, akkor azt gondolhatja, hogy ez olyan, mint a szerencsejaték, de minden —amennyire lehet — gondosan megterveztiink.

Risk Managementet nem hasznaltunk, vagyis a t6ke megdbrzése nem stopokkal tortént, hanem Money Management-tel. A cél
mindig az volt, hogy lejaratig tartsuk a pozicidt és igy a maximalis profit legyen realizalhatd. Ezért a Stop Loss hasznalata nem mindig

volt értelmezhetd, igy inkabb elhagytuk. A portfoliot tovabba nem diverzifikaltuk, mely szintén a szakma ellen szél. A management

lényege a meéretezés volt, a szamlan [évd teljes 6sszeg honaprdl honapra felhasznalasra kerilt, szem el6tt tartva a fedezeti

igényeket.
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Az opcio kiiras a legkockazatosabb stratégiak kozé tartozik. Az implikalt volatilitdst mindig tartsuk szem el6tt és soha ne irjunk ki

olyan mennyiség( opcidt, amely egy esetleges nem vart esemény kovetkeztében a téke olyan jelentGs sériilését okozhatja, ahonnan

mMar nincs visszaut. Ezért igy ne tervezziink!

Sikeres kereskedéseket kivanunk!
Huntraders Csapata!

www.huntraders.com
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